ANALISIS RAZONADO

%

PUERTOS DE

TALCAHUANO

Por los ejercicios terminados al 30 de septiembre 2019, al 30 de septiembre 2018
y al 31 de diciembre 2018
(En miles de pesos)

1. Indices Financieros:

30-09-2019 30-09-2018 31-12-2018
LIQUIDEZ
Razones de Liquidez veces 0,73 0,68 1,01
Test acido veces 0,002 0,001 0,002
ENDEUDAMIENTO
Deuda / Patrimonio Veces 1,123 1,083 1,032
Deuda Financiera / Patrimonio Veces - - -
Cobertura Gastos financieros veces - - -
ACTIVIDAD
Total de Activos MS$ 127.330.568 126.100.576 125.378.398
RENTABILIDAD
Rentabilidad del Patrimonio % 4,07 424 5,15
Rentabilidad del Activo total % 1,86 1,97 2,41
Rendimiento Activos operacion. % 25,53 29,23 34,80
30-09-2019 30-09-2018 31-12-2018

RESULTADOS
Ingresos Ordinarios:

Ingresos Puerto Talcahuano M$ 285.931 255.761 347.673

Ingresos Puerto San Vicente MS$ 6.674.942 6.122.649 8.343.004
Resultado antes de impuesto M$ 4.523.736 4.053.562 5.255.637
R.AILLD.A.LE. M$ 4.847.253 4.371.939 5.688.758
Anticipos al Fisco M$ 3.500.000 4.000.000 4.000.000
Ganancia (Pérdida) M$ 1.777.363 1.864.560 3.024.338
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Comentarios:
Liquidez:

Al 30 de septiembre 2019, la liquidez presenta un aumento respecto a septiembre 2018 como
resultado del tipo de cambio aplicado al cierre del periodo. Respecto a diciembre 2018, presenta
una disminucion principalmente, como producto del aumento de los pasivos por el registro del
Anticipo y/o Traspaso de utilidades al Fisco, de acuerdo al decreto Nro. 495 de fecha 6 de mayo de
2019.

La razon acida presenta un aumento respecto al 30 de septiembre 2018 y a 31 de diciembre 2018

consecuencia de lo mencionado en el punto anterior y del mayor Efectivo y equivalente al Efectivo
al cierre del periodo.

Endeudamiento:

La razon de endeudamiento presenta un aumento respecto del 30 de septiembre 2018 y del 31 de
diciembre 2018, como consecuencia del tipo de cambio al cierre de cada periodo y que afecta a la
valorizacion de los ingresos diferidos correspondientes a los contratos de concesion de San Vicente
(SVTI) y Talcahuano (TTP).

Con relacion a la Cobertura Gastos financieros, al cierre de cada periodo la empresa no registra
saldos.

Actividad:

El total de los activos al 30 de septiembre 2019 presenta un aumento respecto al 30 de septiembre
y al 31 de diciembre 2018, como resultado de la valorizacion al tipo de cambio de cierre de los
canones a percibir y de los canones minimos del contrato de concesion con SVTIy TTP.

Rentabilidad:

Los indicadores de la rentabilidad del Patrimonio presentan una disminucion respecto de septiembre
y diciembre 2018, principalmente por los resultados obtenidos al cierre del gjercicio.
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Resultados:

En general los ingresos presentan un aumento de M$ 582.463.- equivalente a un 9,1% respecto a
igual periodo del afio anterior, consecuencia principalmente, del mayor ingreso por concepto de
canon por la concesion del Puerto de San Vicente.

Respecto de los ingresos del Puerto de Talcahuano, estos presentan una variacion positiva de un
11,8%, esto es, M$ 30.170.- incidiendo en el resultado obtenido el mayor ingreso por el canon 2019
de la concesion del Puerto de Talcahuano, consecuencia del tipo de cambio aplicado a la fecha de
facturacion.

Respecto de los ingresos del Puerto de San Vicente, estos presentan un aumento de M$ 552.293 .-
equivalente a un 9,0%, producto principalmente de los Ingresos por la Concesion del Terminal San
Vicente, que para el periodo enero-septiembre 2019 presenta un aumento de M$ 552.034.- en
relacion a igual periodo del afio anterior, esto como consecuencia del canon determinado para el
ejercicio 2019, incidiendo en ello el factor de ajuste del PPI y el tipo de cambio aplicado a la fecha
de facturacion.

Al 30 de septiembre 2019, los costos asociados, presentan una disminuciéon de M$ 20.118.-
equivalente a un 0,8% app. respecto de los resultados obtenidos al 30 de septiembre 2018,
consecuencia principalmente de una disminucion en los Gastos por beneficios a los empleados y
Otros gastos por naturaleza relacionados con Estudios y Asesorias.

Los Ingresos Financieros presentan una disminucion de M$ 12.980.- respecto del periodo al 30 de
septiembre 2018.- producto del menor saldo promedio invertido.

El Resultado antes de impuesto, presenta un aumento respecto de 30 de septiembre 2018,
principalmente por el aumento en los ingresos ordinarios comentados en los parrafos anteriores.

El resultado antes de impuestos, intereses, depreciacion, amortizacion e item extraordinario
(R.AALLLD.A.LE.) presenta un aumento respecto a 30 de septiembre 2018 consecuente con lo
sefialado en los parrafos anteriores.

Valores Libros Principales Activos:

Los valores libros de los bienes clasificados como Propiedades, Planta y Equipo se presentan
considerando las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y aplicando la exencion
permitida por IFRS 1, parrafo 13 b) respecto al valor razonable o revalorizacién como costo
atribuido, la empresa reevalud sus bienes, para lo cual, se sometié a tasaciones que fueron
encargadas a la empresa consultora Deloitte & Touche.
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Flujo Efectivo:

Al 30 de septiembre 2019, la Empresa Portuaria Talcahuano San Vicente, gener6é un flujo de
efectivo positivo procedente de actividades de operacion de M$ 2.237.912.- versus el resultado
obtenido a 30 de septiembre 2018 de M$ 3.082.499.-

Las actividades de inversion presentan un resultado negativo al 30 de septiembre 2019 de M$
2.130.478.- versus el resultado obtenido a septiembre 2018 que alcanzo a M$ 3.116.497.- generado

por el rescate de las inversiones.

Al cierre de los periodos al 30 de septiembre 2019 y 2018 no se registran movimientos por traspasos
y/o anticipos de utilidades efectuados al Fisco.
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